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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024
for Kirk Kapital Fondsmaglerselskab A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber

m.fl. samt udstedte vejledninger fra Finanstilsynet.

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og

gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 29. april 2025

-2

/A Lt
Teis Knutlhen

Administrerende direkter
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kirk Kapital Fondsmaglerselskab A/S

Konklusion
Vi har revideret irsregnskabet for Kirk Kapital Fondsmeglerselskab A/S for regnskabsiret 01.01.2024 - 31.12.2024, der
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og - aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med lov

om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzrd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gzldende i Danmark, ligesorn vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde irsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mil er at opni hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sidan findes. Fejlinformation kan opst3 som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med

rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer

pa grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafh®ngige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vzesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesattelse af intern kontrol.

e  Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af

selskabets interne kontrol.

o  Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af grsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der p3 grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan

fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sidan mide, at der gives

et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som

vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen

eller ps anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til lov om

fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med irsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Vi har

ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 29. april 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kasmus Cryndonig kioer Stffunsun

Rasmus Grynderup Kizr Steffensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne44143
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er skansmassig portefaljepleje for virksomheder og private.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i drstapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et overskud pa 8.293.803 kr. mod et underskud pa 120.718 kr. i 2023, og selskabets balance
pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pd 18.100.370 kr.

Arets resultat er tilfredsstillende og endte i midten af det i halvirsrapporten 2024 forventede resultat pi mellem 7 - 11 mio.

kr.

Arets resultat har haft en positiv effekt p3 kapitalprocenten som pr. 31. december 2024 udger 372,79% mod 205,83% pr. 31.
december 2023.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

For regnskabsgret 2025 forventer ledelsen at realisere et positivt resultat i niveauet 10 — 13 mio. kr.

Kapitalprocenten udger 372,79% pr. 31. december 2024. Ledelsen forventer ogsd i 2025 at kapitalprocenten holder sig
komfortabelt over minimumskravet pa 100%.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag er baseret pa diskretionaer formueforvaltning. Dette stiller szrlige krav til medarbejdernes
kompetencer og specialviden indenfor blandt andet investeringsstrategi, investeringsridgivning og compliance. Selskabet
arbejder derfor labende med at vedligeholde og opkvalificere medarbejdernes videns ressourcer.

Sarlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke, udover de finansielle risici naevnt i note 3, er tilknyttet seerlige risici ved afleggelsen
af rsrapporten for 2024.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Ingen vaesentlige aktiviteter.

Filialer i udlandet

Selskabet har ikke nogen filialer i udlandet.

Ledelsen

Vederlag til direktion og bestyrelse fremgar af selskabets hjemmeside i vederlagsrapporten.
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Ledelsesberetning, fortsat

Ledelseshverv

ADMINISTRERENDE DIREKT@OR TEIS KNUTHSEN

Bestyrelsesmedlem i:

e  Kapitalforeningen SDG Invest

Ledelseshverv - bestyrelse

FORMAND KIM GULSTAD
Bestyrelsesformand i:

e  Kirk Kapital Strategic Investments A/S
Bestyrelsesmedlem i:

e  GC Rieber VivoMega AS

Havnegen 1 P/S

e Kirk Property A/S

¢  Komplementarselskabet Havnegen 1 ApS

e Titan Containers A/S

e  Titan Storage Solutions A/S

e  Dansk Trzemballage A/S

e  Promon AS

e  Fermosan Medical Devices A/S, nestformand

e Ferrosan Medical Devices HoldCo ApS, n®stformand
e  Femrosan Medical Devices MidCo ApS, nastformand
o  Femrosan Medical Devices Group A/S, nastformand

Bvrige hverv:

e  Kirk Kapital A/S (Administrerende direktar)
o Selskabet af 29 August 2009 ApS (Administrerende direktor)
e  SKK Investments ApS
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Ledelsesberetning, fortsat

BESTYRELSESMEDLEM KIM HOTBYE

Bestyrelsesformand i:

Aros Capital Fondsmaglerselskab A/S
Kapitalforeningen StockRate
Schmiegelow Fondsmaglerselskab A/S
Tryg Invest AIF-SIKAV

EMF Capital A/S

endavu Group ApS

endavu Holding ApS

endavu Fondsmaglerselskab A/S
Kapitalforeningen Investin

European Maritime Finance A/S
Methodica Long-Short Equity A/S
Methodica FX A/S

Investeringsforeningen Investin

Bestyrelsesmedlem i:

Asgard Asset Management A/S
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Nykredit Alpha
Kapitalforeningen Nykredit Kobra
Kapitalforeningen Nykredit Kobra III
Kapitalforeningen Nykredit Mira III
Kapitalforeningen Pro-Target Invest
Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
EMF Group A/S

Alsvin Pay ApS

Nykredit Alpha SICAV-RAIF (Luxembourg)
Investin AIF-SIKAV (Luxembourg)

Atlas Global Macro RAIF (Luxembourg)

Ovrige hverv:

Hochbyes Talentschule ApS (Direktar)

K
Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab

Direktionens samt bestyrelsesmedlemmernes ledelseshverv er alle godkendt af fondsmaeglerselskabets bestyrelse.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Selskabet udbetaler ikke udbytte for regnskabsaret 2024.
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Note (kr.) 2024 2023
Resultatopgorelse

5  Renteindtaegter 149.973 37.039

6  Renteudgifter -149.028 -59.313

Netto renteindtzgter 945 -22.274

7  Gebyrer og provisionsindtagter 31.507.960 18.635.588

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -6.315 -8.872

8  Nettorente- og gebyrindtegter 31.502.590 18.604.442

9  Kursreguleringer -8.004 -2.928

10 Udgifter til personale og administration -20.192.689 -18.740.432

Af og nedskrivninger pd materielle aktiver -84.106 -84.107

Resultat far skat 11.217.791 -223.025

11 Skat -2.923.988 102.307

Arets resultat og anden totalindkomst 8.293.803 -120.718
Forslag til resultatdisponering

Overfort til naste ir 8.293.803 -120.718

Arets totalindkomst 8.293.803 -120.718

10
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Note (kr) 2024 2023
Aktiver
12 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 25.612.578 15.569.733
13 Ovrige materielle aktiver 7.009 91.115
14  Udskudte skatteaktiver 547.925 569.285
Andre aktiver 16.166 9.139
Periodeafgrensningsposter 177.453 111.165
Aktiver ialt 26.361.131 16.350.437
Passiver
Aktuelle skatteforpligtelser 488.204 o
Andre passiver 7.772.467 6.543.870
Gazldialt 8.260.761 6.543.870
15 Aktiekapital 1.400.000 1.400.000
Overfort overskud eller underskud 16.700.370 8.406.567
Egenkapital i alt 18.100.370 9.806.567
Passiver i alt 26.361.131 16.350.437

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser, note 16-18.

11
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Egenkapitalopgerelse pr. 31. december 2024

(kr) Aktiekapital  Overfart resultat Talt
Egenkapital, 1. januar 2024 1.400.000 8.406.567 9.806.567
Arets resultat 0 8.293.803 8.203.803
Arets totalindkomst i alt o 8.293.803 8.293.803
Egenkapital, 31. december 2024 1.400.000 16.700.370 18.100.370
Egenkapital, 1. januar 2023 1.400.000 5.527.285 6.927.285
Koncerntilskud o 3.000.000 3.000.000
Arets resultat 0 -120.718 -120.718
Arets totalindkomst i alt o -120.718 -120.718
Egenkapital, 31. december 2023 1.400.000 8.406.567 9.806.567

12
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Noteoversigt

1
2.
3

4.

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalforhold og solvens

Finansielle risici og politikker og mil for styringen af finansielle risici
Hoved- og nagletal

Resultat- og totalindkomstopgorelse

5. Renteindtaegter
6. Renteudgifter
7. Gebyrer og provisionsindtagter
8. Nettorente- og gebyrindtegter fordelt pa aktivitetsomrider og geografiske markeder
9. Kursreguleringer
10. Udgifter til personale og administration
11. Skat
Balance
12. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlabetid
13. @vrige materielle aktiver
14. Udskudte skatteaktiver
15. Aktiekapital
@vrige noter
16. Eventualforpligtelser
17. Nezrtstiende parter

18. Aktionarforhold

13
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Noter
1 Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og mailing

Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil tilflyde fondsmeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir fondsmaglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fondsmaglerselskabet, og forpligtelsens
veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden irstegnskabet aflzgges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der

vedrarer regnskabsdret.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gzldsforpligtelser og andre monetzre posteri fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzegter og renteudgifter indregnes i resultatopgorelsen i den periode de vedrorer. Provisioner og gebyrer
vedrarende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmeaglerselskabets perso-
nale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der

giver ret til de pigzldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter udgifter til advokat, husleje, revisor og avrige administrationsudgifter forbundet med

drift af fondsmaglerselskabet.
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver

Af- og nedskrivninger p3 materielle aktiver indeholder drets af- og nedskrivninger af avrige materielle aktiver. Der
afskrives over den forventede brugstid, som er 3 ar.

14
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Skat

Arets skat, som bestir af 3rets aktuelle skat og ®ndring af udskudt skat, indrepnes i resultatet med den del, der kan
g g g

henfares til &rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan henfares til

posteringer hentholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst.

Ved beregning af Arets aktuelle skat anvendes de pi balancedagen galdende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemssige underskud,
indregnes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det
vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der inden for en fremtidig periode pa 3-5 ir vil blive frembragt
tilstrekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige
underskud).

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavende males til dagsvardi.

@Bvrige materielle aktiver

Ovrige materielle aktiver, der leases af selskabet, mles ved forste indregning til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen
inklusive omkostninger. Efterfolgende m3les leasede avrige materielle aktiver til kostpris med fradrag af afskrivninger over
den gkonomiske levetid. Resterende levetid for nuvarende aktiver udger 1,1 3r.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter ovrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter tilgodehavender
oppebiret fra selskabet normale drift. Andre aktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til

amortiseret kostpris.
Periodeafgrensningsposter (aktiver)

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsir. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke horer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter, som forst
forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Andre passiver males ved farste indregning til kostpris og
efterfalgende til amortiseret kostpus.

Hoved- og nagletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgorelsens krav herom, samt i henhold til Den

Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.

15



Docusign Envelope ID: CACA7852-FAB5-483B-AFE7-B5CE95DB429B
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Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab

Noter

(kr.) 2024 2023

2 Kapitalforhold og solvens

Kernekapital

Egenkapital 18.100.370 9.806.567

Fradrag:

- Udskudte skatteaktiver -547-925 -569.285

Egentlig kernekapital og kapitalgrundlag 17.552.446 9.237.282

Nagletal

Egentlig kernekapitalprocent 372,79% 205,83%

Kernekapitalprocent 372,79% 205,83%

Kapitalprocent 372,79% 205,83%
3 Finansielle risici og politikker og mil for styringen af finansielle risici

Fondsmaglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmzglerselskabets politikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opst som folge af menneskelige og maskinelle fejl.

Fondsmaglerselskabet udvikler labende sine veerktojer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker
selskabet. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lebende
rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af
direktionen.

Kreditrisiko
Fondsmaglerselskabet foretager ikke udlan og selskabets egne midler er placeret i systemiske institutter, og er dermed

uden markedsrisiko og med minimal kreditrisiko. Kreditrisikoen knytter sig derfor hovedsageligt til kundernes betaling af
kapitalforvaltningsgebyrer. Da kunderne pr. definition er formuende, anses kreditrisikoen for vaerende lav.

Markedsrisiko

Fondsmaglerselskabet har ingen handelsbeholdning, men er indirekte pavirket af markedsudsving, da selskabets
indtjening afhnger af udviklingen i de finansielle markeder, iser aktie- og rentemarkederne, som pavirker veerdien af
kundernes investerede kapital. Et fald i markedsvardierne kan reducere selskabets indtzgtsgrundlag, hvilket der tages
hojde for i selskabets stresstests og kapitalplanlaegning.

Likviditetsrisiko
Fondsmaglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab

fastlegges ud fra en mélsaetning om at sikre et tilstrazkkeligt og stabilt likvidt beredskab. P4 baggrund af selskabets solide
kapitalgrundlag og stabile indtjeningsstruktur vurderes likviditetsrisikoen at vare lav.

Operationel risiko

Fondsmaglerselskabets operationelle risici er begrensede, men knytter sig typisk til fejl og mangleri de interne
procedurer, svig, it-nedbrud og -sikkerhed mv. Fondsmaglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som fglge af
operationelle risici, udarbejdet politikker og forretningsgange og herunder omfattende interne kontroller. Derudover
gennemfares der labende risikovurderinger og stikpravekontroller for at sikre robustheden af selskabets procedurer og
systemer. Compliancefunktionen overviger implementeringen af risikostyringspolitikkerne og sikrer, at de interne
kontroller er opdaterede og tilpasset selskabets forretningsmodel og risikoprofil.
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Noter

(kr.)

K

Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab

4

Hoved- og negletal*

Resultatopparelse

Netto rente- og gebyrindtagter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapital

Kapitalprocent™
Kernekapitalprocent™
Egenkapitalforretning far skat
Egenkapitalforretning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

2024

31.502.590
-8.004
-20.192.689
8.203.803

18.100.370
26.361.131

372,79%
372,79%
372,79%
80,39%
59,44%
1,55

2023

18.604.442
-2.928
-18.740.432
-120.718

9.806.567
16.350.437

205,83%
205,83%
205,83%
-2,67%
-1,44%
0,99

2022

15.741.947
-2.160
-17.834.047
-1.713.085

6.927.285
12.593.960

164,24%
164,24%
164,24%
-28,15%
-22,01%

0,88

2021

13.540.711
-6.905
-15.605.789
-1.690.399

8.640.370
12.065.327

**4220,04%
***220,04%
***220,04%
-22,79%
-17,82%
0,87

2020

-6.832

-78.107
-69.231

10.330.769
10.379.519

271,86%
21,75%
21,75%
-1,58%
-1,29%

-0,09

* Det er fondsmaeglerselskabets femte regnskabsar. Aktiviteten i forste regnskabsar (2020) var ikke som et
normalt 4r, hvorfor 2020 ikke er direkte sammenlignelig med gvrige perioder.

** Som folge af ®ndringerne beskrevet i drsrapporten 2021 "Andring i anvendt regnskabspraksis som falge af
implementering af Europa-Parlamentets og Ridets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019", er
nogletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocent opgjort efter de nye regler fra 2021 og frem. De nye regler
har medfart en anden beregningsmetode, hvorfor dette har medfart en forventet stigning i verdierne. Tallene er
derfor ikke direkte sammenlignelige med perioden far 2021.

*** Farste regnskabsir (2020) for fondsmaglerselskabet havde ikke aktivitet som et normalt ir. Der er derfor i
forbindelse med beregning af kapitalnagletal for 2021 anvendt realiseret omkostningsniveau for 2021 i stedet for

foregiende &r.
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Noter
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Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab

(kr.) 2024 2023
5 Renteindtegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 149.973 37.039
Lalt 149.973 37.039
6 Renteudgifter
Qvrige renteudgifter 149.028 59.313
Ialt 149.028 59.313
7 Gebyrer og provisionsindtegter
@vrige gebyrer og provisioner 31.507.960 18.635.588
Talt 31.507.960 18.635.588
8 Nettorente- og gebyrindtzgter fordelt pa aktivitetsomrider og geografiske markeder
g 8eby p g §eog
Fondsmaglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrider og geografiske
markeder. Det er vurderet, at der ikke er vasentlige afvigelser mellem fondsmaeglerselskabets aktiviteter og
geografiske omrider, og der gives derfor ikke segmentationsoplysninger.
9 Kursreguleringer
Ovrige forpligtelser -8.004 -2.928
Ialt -8.004 -2.928
10 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 11.343.068 10.687.715
@vrige administrationsudgifter 8.849.621 8.052.717
Udgifter til personale og administration i alt 20.192.689 18.740.432
Personaleudgifter
Lon 10.544.368 9.638.115
Pension 759.353 1.005.694
Andre udgifter til social sikring 39.347 43.906
Personaleudgifter i alt 11.343.068 10.687.715
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Fondsmaglerselskab

(kr) 2024 2023
10 Udgifter til personale og administration, fortsat
Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til
heltidsbeskaftigede 7 7
Antal direktionsmedlemmer 1 1
Antal bestyrelsesmedlemmer 3 3
@vrige antal ansatte med indflydelse pé risikoprofilen i
fondsmeglerselskabet 1 1
Vederlag til bestyrelsen
Fast vederlag 140.000 140.000
Vederlag til bestyrelsen i alt 140.000 140.000

Fondsmzglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar er én ansat med indflydelse pa
risikoprofilen. Der er i henhold til regnskabsbekendtgerelsen § 121, stk. 3, ikke givet oplysninger herom, da
efterlevelse af oplysningskravet indebzerer, at der gives oplysninger om en enkeltpersons individuelle lon.

Revisionshonorar

Lovpligtig revision af drsregnskabet 104.300 99.400
Andre erklzringsopgaver med sikkerhed 8.400 8.000
Skatteridgivning 38.675 150.324
Andre ydelser 193.682 44.400
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udfarer den lovpligtige revision 345.057 302.124
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(kr.) 2024 2023

11 Skat
Arets aktuelle skat 2.888.204 o
Regulering af udskudt skat som folge af forhajet skatteprocent 0 -53.249
Regulering af udskudt skat 35.694 -49.058
Skat af 3rets resultat 2.923.988 -102.307
Resultat for skat 11.217.791 -223.025
Beregnet skat ved en skatteprocent pé 26% (2023 25,2%) 2.916.626 -56.202
Regulering af udskudt skat som folge af forhgjet skatteprocent o -53.249
Skattemeessig veerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger og 62 T
ikke skattepligtige indtaegter 73 s
Skat af drets resultat 2.923.988 -102.307
Effektiv skatteprocent 26,07% 45,87%
Skattesatsen for 2024 er forhajet som falge af gget samfundsbidrag for finansielle vitksomheder, jf.
selskabsskattelovens § 17A. Det betyder, at skatteprocenten er forhajet via en faktormodel fra 25,2% i 2023
til 26% i 2024. T 2023 blev skatteprocenten p3 tilsvarende vis forhajet via en faktormodel fra 22% i 2022 til
25,2% i 2023.

12 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restlabetid
Anfordring 25.612.578 15.569.733
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 25.612.578 15.569.733

13 Ovrige materielle aktiver
Kostpris primo 252.319 252.319
Tilgang o 0
Afgang 0 o
Kostpris ultimo 252.319 252.319
Af- og nedskrivninger primo -161.204 -77.097
Arets afskrivninger -84.106 -84.107
Af- og nedskrivninger ultimo -245.310 -161.204
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 7.009 91.115
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(kr) 2024 2023

14 Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat primo 569.285 478.251
Regulering af udskudt skat som folge af a@ndret skatteprocent o 53.249
Regulering af udskudt skat -35.693 49.058
Skattemassige underskud udnyttet i sambeskatningen 14.333 -11.273
Udskudt skat ultimo 547.925 569.285
Ovrige materielle aktiver 11.523 10.830
Andre passiver 536.402 439.461
Skattemzssige underskud til fremfarsel 0 118.994
Udskudt skat ultimo 547.925 569.285

15 Aktiekapital
Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. 1 1.400 1.400
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

16 Eventualposter mv.
Selskabets garantiforpligtelse i forhold til Garantiformuen 89.419 90.665
Fondsmaglerselskabet har herudover ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kirk Kapital A/S (Administrationsselskabet), og hefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat p3 udbytter,
renter og royalties.

17 Neartstiende parter

Alle transaktioner med nzrtstiende parter sker pd markedsvilkar.

Nertstiende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet
Kirk Kapital A/S, Vejle, ejer stemmemajoriteten.

Selskabers naertstiende parter omfatter herudover bestyrelse og direktion samt disses nere
familiemedlemmer. Endvidere bestir avrige nzertstiende parter af Kirk Kapital A/S's aktionzerer med
bestemmende indflydelse, disses familier samt selskaber hvori disse har bestemmende indflydelse.
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Noter

17

18

Nartstiende parter, fortsat

Transaktioner med nertstiende parter i regnskabsiret

Der har i regnskabséret veeret folgende transaktioner mellem fondsmaglerselskabet og nartstende parter:

XK

Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab

Art og omfang af transaktioner

Navn Grundlag for indflydelse

Kirk Kapital A/S Ejer af stemmemajoriteten

Direktion og bestyrelse Ledelse

Selmont A/S Relation til aktioner i
moderselskab

AKirk A/S Relation til aktioneer i
moderselskab

M.Kirk A/S Relation til aktionar i
moderselskab

Pil og Birk Holding ApS Relation til aktionzer i
moderselskab

Edith & Goddred Kirk Relation til aktionaer i

Christiansens Fond moderselskab

Gebyr og provisionsindtagter,
administrations- og fzlles-
omkostninger, forrentning af

mellemvarender, samt indskud af

egenkapital.
Len og honorar jf. note 10

Gebyr- og provisionsindtzgter
Gebyr- og provisionsindtagter
Gebyr- og provisionsindteegter
Gebyr- og provisionsindtagter

Gebyr- og provisionsindtaegter

Selskabet har ikke ydet 1an eller stillet sikkerhed overfor nogen af de nzrtstiende parter.

Folgende ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:
e  Kirk Kapital A/S, Vejle

Aktionzrforhold

Folgende ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:

e  Kirk Kapital A/S, Vejle
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