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Fondsmaeglerselskab
delsespategni
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2022 for Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaglerselskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022, samt resultatet af fondsmeeglerselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i fondsmaeglerselskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
fondsmeglerselskabet kan péavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 24. april 2023

Direktion

Teis Knuthsen

Administrerende direkter

Bestyrelse:

Kim Gulstad Kim Hgibye Martin Deppe Marup

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kirk Kapital Fondsmaglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Fondsmaeglerselskabet Kirk Kapital Fondsmeeglerselskab A/S, for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2022, der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse

med lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sidan findes.
Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa

grundlag af drsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

J Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern

kontrol.

. Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmerksom pa oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige

begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et

retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden

made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til lov om

fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Baseret péd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. april 2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Anders Houmann
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46265
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er skensmaessig portefgljepleje for virksomheder og private.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i drsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udviser et underskud pa kr. 1.713.085, og selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en
egenkapital pa kr. 6.927.285.

Arets resultat endte marginalt vaerre end det i halvirsrapporten 2022 forventede resultat p3 -1,5 mio. kr. Arsagen er lavere
end forventet aktiver under forvaltning.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
For regnskabsdret 2023 forventer ledelsen at realisere et resultat i niveauet -2,5 mio. kr. til -1 mio. kr.

Kapitalprocenten udger 164,24% pr. 31. december 2022. Ledelsen forventer trods de negative forventninger til resultatet, at
kapitalprocenten holder sig over minimumskravet.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag er baseret pa diskretionaer formueforvaltning. Dette stiller serlige krav til medarbejdernes
kompetencer og specialviden indenfor blandt andet investeringsstrategi, investeringsrddgivning og compliance.

Selskabet arbejder derfor lgbende med at vedligeholde og opkvalificere medarbejdernes videns ressourcer.

Sarlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er tilknyttet serlige risici ved aflaeggelsen af drsrapporten for 2022.
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Ledelsesberetning, fortsat

Ledelseshverv

ADMINISTRERENDE DIREKT@R TEIS KNUTHSEN

Bestyrelsesmedlem i:

¢ Kapitalforeningen SDG Invest

Ledelseshverv - bestyrelse

FORMAND KIM GULSTAD

Bestyrelsesformand i:

e AnjaKirk A/S

e Edith Kirk A/S

e  Gunbhild Kirk A/S

e KA1P/S

e  Kirk Aviation A/S

e  Kirk Shipping A/S

e  Marianne Kirk A/S

e  Marie Kirk A/S

e  Kirk Kapital Strategic Investments A/S

Bestyrelsesmedlem i:

e ActHolding ApS

e  GC Rieber VivoMega AS

e Havnegen 1P/S

e  Kirk Property A/S

¢ Komplementarselskabet Havnegen 1 ApS
e  Tacton Systems AB

e Titan Containers A/S

e  Titan Storage Solutions A/S

e TPSHolding IT A/S

e  TPS Rental Systems Limited

e  Dansk Treeemballage A/S

e  Promon AS

e  Ferrosan Medical Devices A/S

e  Moon HoldCo ApS

e  Moon MidCo ApS

e ApSFMDIII

e  Ferrosan Medical Devices Group A/S
e  Moon BidCo ApS

Qvrige hverv:

e  Kirk Kapital A/S (Administrerende direkter)
o  Selskabet af 29 August 2009 ApS (Administrerende direkter)
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Ledelsesberetning, fortsat

BESTYRELSESMEDLEM KIM HOIBYE

Bestyrelsesformand i:

Aros Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Kapitalforeningen HP Hedge
Kapitalforeningen StockRate
Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S
Tryg Invest ATF-SIKAV

EMF Capital A/S

endavu Group ApS

endavu Holding ApS

endavu A/S

Bestyrelsesmedlem i:

AidaN US Equities ESG A/S

Asgard Asset Management A/S
Investeringsforeningen Investin
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Investin
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Nykredit Alpha
Kapitalforeningen Nykredit Kobra
Kapitalforeningen Nykredit Kobra III
Kapitalforeningen Nykredit Mira III
Kapitalforeningen Pro-Target Invest
Kapitalforeningen SDG Invest

Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
StockRate Alternativer A/S

EMF Group A/S

Alsvin Pay ApS

Nykredit Alpha SICAV-RAIF (Luxembourg)
Investin AIF-SIKAV (Luxembourg)

K
Kirk Kapital

Fondsmaeglerselskab
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Ledelsesberetning, fortsat

BESTYRELSESMEDLEM MARTIN DEPPE MORUP

Bestyrelsesformand i

e  Christina Kirk A/S

e Havnegen1P/S

e  Kirk Farm A/S

e  Kirk Property A/S

e KKAG Komplementarselskab ApS

e Komplementarselskabet Havnegen 1 ApS
e  Kirk Suites ApS

Bestyrelsesmedlem i:

e AnjaKirk A/S

e Edith Kirk A/S

e  Gunbhild Kirk A/S

e Havnegen E+G A/S
o KA1P/S

e  Kirk Shipping A/S
e KN Operating Ltd.
o K/S]Joinflight IV

e  Marianne Kirk A/S
e  Marie Kirk A/S

e  Kirk Kapital Strategic Investments A/S

Qvrige hverv:

e  Anja Kirk A/S (Direkteor)

e Edith Kirk A/S (Direkter)

e  Gunhild Kirk A/S (Direkter)
e JEFIV ApS (Direkter)

e KA1 P/S(Direkter)

e  Kirk Aviation A/S (Direktar)
e  Kirk Kapital A/S (CFO)

e  Kirk Shipping A/S (Direktor)
e  Marianne Kirk A/S (Direkter)
e Marie Kirk A/S (Direktor)

Bestyrelsens forslag til udbytte

Selskabet udbetaler ikke udbytte for regnskabsaret 2022.

10
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2022
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Fondsmaeglerselskab

Note (kr.) 2022 2021
Resultatopgerelse
5 Renteindtegter 31 0
6  Negative renteindtegter -71.041 -77.589
7  Renteudgifter -29.249 -3.683
Netto renteindtaegter -100.259 -81.272
8  Gebyrer og provisionsindtegter 15.862.612 13.632.569
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -20.406 -10.586
9  Netto rente- og gebyrindtaegter 15.741.947 13.540.711
10 Kursreguleringer -2.160 -6.905
11 Udgifter til personale og administration -17.834.047 -15.605.789
Af og nedskrivninger pa materielle aktiver -906.538 -90.118
Resultat for skat -2.190.799 -2.162.101
12 Skat 477.713 471.702
Arets resultat og anden totalindkomst -1.713.085 -1.690.399
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar -1.713.085 -1.690.399
Arets totalindkomst -1.713.085 -1.690.399
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Balance pr. 31. december 2022

Note

K
Kirk Kapital

Fondsmaeglerselskab

(kr.) 2022 2021
Aktiver

13 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11.839.553 11.351.996

14  Ovrige materielle anlegsaktiver 175.222 45.059
Alktuelle skatteaktiver o] 475.588
Udskudte skatteaktiver 478.251 74
Andre aktiver 0 97.390
Periodeafgrensningsposter 100.934 95.220
Aktiveri alt 12.593.960 12.065.327
Passiver
Andre passiver 5.666.675 3.424.957
Galdialt 5.666.675 3.424.957

15  Aktiekapital 1.400.000 1.400.000
Overkurs ved emission 0 9.000.000
Overfert overskud eller underskud 5.527.285 -1.759.630
Egenkapitalialt 6.927.285 8.640.370
Passiverialt 12.593.960 12.065.327

{vrige noter, herunder eventualforpligtelser, note 16-19.

12
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Egenkapitalopgerelse pr. 31. december 2022

Overkurs ved Overfort
(kr.) Aktiekapital emission resultat Ialt
Egenkapital, 1. januar 2022 1.400.000 9.000.000 -1.759.630 8.640.370
Overfart fra overkurs -9.000.000 9.000.000 0
Arets resultat 0 0 -1.713.085 -1.713.085
Arets totalindkomst i alt o o -1.713.085 -1.713.085
Egenkapital, 31. december 2022 1.400.000 o 5.527.285 6.927.285
Egenkapital, 1. januar 2021 1.400.000 9.000.000 -69.231 10.330.769
Arets resultat 0 0 -1.690.399 -1.690.399
Arets totalindkomst i alt o 0 -1.690.399  -1.690.399
Egenkapital, 31. december 2021 1.400.000 9.000.000 -1.759.630 8.640.370

13
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Noteoversigt
1. Anvendt regnskabspraksis
2. Kapitalforhold og solvens
3. Finansielle risici og politikker og mil for styringen af finansielle risici

4.

Hoved- og noggletal

Resultat- og totalindkomstopggrelse

Balance

13.
14.
15.

Renteindtaegter

Negative renteindtaegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter

Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder

. Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlobetid
Dvrige materielle aktiver
Aktiekapital

Ovrige noter

16.
17.
18.

Eventualforpligtelser

Nertstdende parter
Aktionarforhold

14
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
herunder bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendtggrelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan méles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som folge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd fondsmaglerselskabet, og forpligtelsens
veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Miling efter forste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gxldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til
balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Provisioner og gebyrer
vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over perioden.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaglerselskabets perso-
nale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der
giver ret til de pdgeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter udgifter til advokat, revisor og gvrige administrationsudgifter forbundet med drift af
fondsmeglerselskabet.

Af- og nedskrivninger pi materielle aktiver

Af- og nedskrivninger pd materielle aktiver indeholder drets af- og nedskrivninger af gvrige materielle aktiver.

15
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @endring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der kan
henfpres til drets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det
vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der inden for en fremtidig periode pa 3-5 ar vil blive frembragt
tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige

underskud).

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavende males til dagsveerdi.

Ovrige materielle aktiver

Qvrige materielle aktiver, der leases af selskabet, miles ved forste indregning til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen
inklusive omkostninger. Efterfolgende males leasede gvrige materielle aktiver til kostpris med fradrag af afskrivninger over
den gkonomiske levetid. Resterende levetid for nuverende aktiver udger 2,1 ar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter tilgodehavender
oppebéret fra selskabet normale drift. Andre aktiver miles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsdr. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter, som forst
forfalder til betaling efter regnskabsirets afslutning. Andre passiver miles ved ferste indregning til kostpris og
efterfelgende til amortiseret kostpris.

Hoved- og negletal

Hoved- og naggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom, samt i henhold til Den
Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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(kr.) 2022 2021

2 Kapitalforhold og solvens

Kernekapital

Egenkapital 6.927.285 8.640.370
Fradrag:

- Udskudte skatteaktiver -478.251 -74
Egentlig kernekapital og kapitalgrundlag 6.449.033 8.640.296
Nggletal”

Egentlig kernekapitalprocent 164,24% 220,04%
Kernekapitalprocent 164,24% 220,04%
Kapitalprocent 164,24% 220,04%

* Forste regnskabsar (2020) for fondsmeaglerselskabet havde ikke
aktivitet som et normalt ar. Der er derfor i forbindelse med beregning
af kapitalnggletal for 2021 anvendt realiseret omkostningsniveau for
2021 i stedet for foregiende &r.
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3 Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Formalet med fondsmeeglerselskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som folge af de
definerede risici.

Fondsmeaglerselskabet udvikler labende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker
selskabet. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lebende
rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af
direktionen.

Kreditrisiko

Fondsmaglerselskabet foretager ikke udlan. Kreditrisikoen knytter sig hovedsageligt til kundernes betaling af
kapitalforvaltningsgebyrer. Da kunderne pr. definition er formuende, anses kreditrisikoen for veerende lav.

Markedsrisiko

Fondsmaglerselskabet er indirekte pavirket af markedsrisici i form af serligt aktie- og rentemarkederne, idet
fondsmeeglerselskabers indtjening er relateret til markedsveerdierne.

Fondsmeglerselskabets egne midler er placeret i systemiske institutter, og er dermed uden markedsrisiko og med minimal
kreditrisiko.

Likviditetsrisiko

Fondsmeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab
fastlegges ud fra en malsetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Selskabets operationelle risici er begreensede, men knytter sig typisk til fejl og mangler i de interne procedurer, svig, it-
nedbrud og -sikkerhed mv. Fondsmeglerselskabet har, med henblik pd at mindske tab som falge af operationelle risici,
udarbejdet politikker og forretningsgange.
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4 Hoved- og negletal*

2022 2021 2020
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 15.741.947 13.540.711 -6.832
Kursreguleringer -2.160 -6.905 0
Udgifter til personale og administration -17.834.047 -15.605.789 -78.107
Arets resultat -1.713.085  -1.690.399 -69.231
Balance
Egenkapital 6.927.285  8.640.370  10.330.769
Aktiverialt 12.593.960  12.065.327  10.379.519
Nggletal
Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapital 164,24%  **220,04% 271,86%
Kapitalprocent™ 164,24%  **220,04% 21,75%
Kernekapitalprocent™ 164,24%  ***220,04% 21,75%
Egenkapitalforretning for skat -28,15% -22,79% -1,58%
Egenkapitalforretning efter skat -22,01% -17,82% -1,29%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,88 0,87 -0,09

* Det er fondsmaeglerselskabets tredje regnskabsdr. Nggletallene er derfor kun angivet for 2020-2022. Aktiviteten
i forste regnskabsar (2020) var ikke som et normalt ar, hvorfor 2020 ikke er direkte sammenlignelig med gvrige
perioder.

™ Som folge af ®endringerne beskrevet i rsrapporten 2021 ”Andring i anvendt regnskabspraksis som folge af
implementering af Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019”, er
nogletallene Kapitalprocent og Kernekapitalprocent opgjort efter de nye regler fra 2021 og frem. De nye regler
har medfort en anden beregningsmetode, hvorfor dette har medfert en forventet stigning i veerdierne. Tallene er
derfor ikke direkte sammenlignelige med perioden for 2021.

*** Fgrste regnskabsir (2020) for fondsmaeglerselskabet havde ikke aktivitet som et normalt ar. Der er derfor i

forbindelse med beregning af kapitalnegletal for 2021 anvendt realiseret omkostningsniveau for 2021 i stedet for
foregiende &r.
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(kr.) 2022 2021
5 Renteindtagter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 31 0
Ialt 31 0
6 Negative renteindtagter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 71.041 77.589
Talt 71.041 77-589
7 Renteudgifter
QDvrige renteudgifter 29.249 3.683
Lalt 29.249 3.683
8 Gebyrer og provisionsindtegter
QDvrige gebyrer og provisioner 15.862.612 13.632.569
Ialt 15.862.612 13.632.569
o Nettorente -og gebyrindtagter fordelt pa
aktivitetsomrider og geografiske markeder
Fondsmeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og
gebyrindtaegter pd aktivitetsomrdder og geografiske markeder. Det
er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem
fondsmaeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrider, og der
gives derfor ikke segmentationsoplysninger.
10 Kursreguleringer
QDvrige forpligtelser -2.160 -6.905
Talt -2.160 -6.905
1 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 10.771.939 9.281.506
@vrige administrationsudgifter 7.062.108 6.324.283
Udgifter til personale og administrationialt 17.834.047 15.605.789
Personaleudgifter
Lon 9.728.873 8.134.257
Pension 1.001.672 1.115.521
Andre udgifter til social sikring 41.395 31.728
Personaleudgifter i alt 10.771.939 9.281.506
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(kr.) 2022 2021

1 Udgifter til personale og administration, fortsat
Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede 7 6
Antal direktionsmedlemmer 1 1
Antal bestyrelsesmedlemmer 3 3
Q@vrige antal ansatte med indflydelse pd risikoprofilen i
fondsmeeglerselskabet 1 1
Vederlag til bestyrelsen
Fast vederlag 140.000 140.000
Vederlag til bestyrelseni alt 140.000 140.000
Fondsmaglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets
direkter er én ansat med indflydelse pd risikoprofilen. Der er i
henhold til regnskabsbekendtggrelsen § 121, stk. 3, ikke givet
oplysninger herom, da efterlevelse af oplysningskravet indebarer, at
der gives oplysninger om en enkeltpersons individuelle lgn.
Der er ingen variable landele og ingen forpligtelse til at udbetale
pension til bestyrelsen. Oplysninger om individuelle vederlag til
bestyrelse og direktion fremgar af selskabets hjemmeside via dette
hyper link, hvor der ogsi er oplysninger om pension og
incitamentsprogrammer for direktionen.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af drsregnskabet 92.500 92.500
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 7.500 7.500
Skatterddgivning 0 119.921
Andre ydelser 33.931 37.950
Ialt 133.981 257.871
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(kr.) 2022 2021
12 Skat
Arets aktuelle skat 0 -475.588
Regulering af udskudt skat -478.177 -74
Regulering af skat tidligere dr 464 3.960
Skat af 3rets resultat -477.713 -471.702
Resultat for skat
Beregnet skat ved en skatteprocent pa 22 % -481.976 -475.662
Skattemaessig veerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger og
ikke skattepligtige indtegter 3.799 o
Regulering vedr. tidligere ar 464 3.960
Skat af 3rets resultat -477.713 -471.702
Effektiv skatteprocent -21,81% -21,82%
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
13 .
efter restlgbetid
Anfordring 11.839.553 11.351.996
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restlgbetid i alt 11.839.553 11.351.996
14 Ovrige materielle aktiver
Kostpris primo 135.177 0
Tilgang 252.319 135.177
Afgang -135.177 0
Kostpris ultimo 252.319 135.177
Af- og nedskrivninger primo -90.118 o
Arets afskrivninger -96.538 -90.118
Tilbagefarte ned- og afskrivninger 109.559 0
Af- og nedskrivninger ultimo -77.097 -90.118
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 175.222 45.059
15 Aktiekapital
Aktiernes antal i 1.000 stk. a kr. 1 1.400 1.400

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
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2021

16

Eventualposter mv.

Selskabets garantiforpligtelse i forhold til Garantiformuen 88.308

77.096

17

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kirk Kapital A/S
(Administrationsselskabet), og heefter solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat p& udbytter, renter og royalties.

Neartstiende parter

Alle transaktioner med nertstiende parter sker pd markedsvilkar.

Nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse over
fondsmaeglerselskabet.

Kirk Kapital A/S, Vejle, ejer stemmemajoriteten.

Selskabets nertstdende parter omfatter herudover bestyrelse og
direktion samt disses neere familiemedlemmer. Endvidere bestar
gvrige naertstaende parter af Kirk Kapital A/S’s aktionerer med
bestemmende indflydelse, disses familier samt selskaber hvori
disse har bestemmende indflydelse.

Transaktioner med nertstiende parter i regnskabsiret

Der har i regnskabsiret veeret folgende transaktioner mellem fondsmaglerselskabet og nertstdende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner

Kirk Kapital A/S Ejer af stemmemajoriteten Gebyr og provisionsindtegter,
administrations- og feelles-
omkostninger samt forretning af

mellemvarender.

Direktion og bestyrelse Ledelse Len og honorar jf. note 10

Selmont A/S Relation til aktionaer i Gebyr- og provisionsindteegter
moderselskab

AXirk A/S Relation til aktionaer i Gebyr- og provisionsindtaegter
moderselskab

M.Kirk A/S Relation til aktionaer i Gebyr- og provisionsindtaegter
moderselskab

Pil og Birk Holding ApS Relation til aktionaer i Gebyr- og provisionsindtegter
moderselskab

Edith & Godtfred Kirk Relation til aktioner i Gebyr- og provisionsindtaegter

Christiansens Fond moderselskab

Pvrige neertstiende parter Aktionaerer samt familie- Gebyr- og provisionsindtaegter

medlemmer til aktionzerer

Selskabet har ikke ydet 1an eller stillet sikkerhed overfor nogen af de nartstiende parter.
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Aktionarforhold

Folgende ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:

e  Kirk Kapital A/S, Vejle

K
Kirk Kapital

Fondsmaglerselskab
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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